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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente

A los socios de DESALIA, S.L.:
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de DESALIA, S.L. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe,

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espana segiin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en
la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que
se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seg(in nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado
sobre esos riesgos.

BDO Auditores 5.L.P., sociedad limitada espaiiola, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® 51.273, es miembro de BDO International Limited,
una compafifa limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria Respuesta de auditoria

Reconocimiento de ingresos Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

La actividad de la Sociedad consiste en la - Obtencién de un entendimiento de la

construccion y prestacion de servicios de ejecucion y estado de los contratos

mantenimiento de plantas desaladoras. principales que se estan llevando a

Dichos proyectos se formalizan en cabo en Egipto y que representa la

contratos plurianuales, por lo que el practica totalidad de los ingresos del

reconocimiento de ingresos implica un ejercicio 2021.

grado significativo de juicio y de
estimaciones por parte de la Direccion,
fundamentalmente en lo que se refiere al
grado de avance y finalizacion de los
contratos.

- Verificacion documental de una
muestra representativa de las
transacciones realizadas con el cliente
principal de la Sociedad (facturas y

cobros) durante el ejercicio 2021.
Consecuentemente, la determinacion del

grado de avance de los proyectos es un _
area de juicio significativa que da lugar a una muestra de los costes y gastos

considerar esta area como un aspecto incurridos y confirmacion de los costes
relevante de nuestra auditorfa. de construccion realizados en el

ejercicio por la entidad vinculada con
la que la Sociedad subcontrata la
mayor parte de los proyectos, asi como
su confirmacion del grado de avance de
los mismos al cierre del ejercicio.

- Realizacion de pruebas en detalle para

- Comprobacion de la razonabilidad de
las Gltimas actualizaciones disponibles
de los presupuestos de ejecucion de los
proyectos, analizando la
recuperabilidad de los costes incurridos
y la rentabilidad de los proyectos en
base a las condiciones pactadas con los
clientes y la evolucion de los mismos.

Pdrrafos de énfasis

Llamamos la atencion, tal y como se menciona en la Nota 1 de la memoria adjunta, que la
Sociedad ha realizado una parte muy significativa de sus ventas a un Unico cliente. Esta
cuestion no modifica nuestra opinion.

BDO Auditores, 5.L.P., socledad limitada espaiiola, es miembro de BDO Int tional Limited, una compariia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red intemacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial de la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Llamamos la atencion sobre la Nota 21.2) de la memoria adjunta, en la que se muestran las
transacciones efectuadas en el ejercicio con empresas vinculadas consecuencia de las
relaciones comerciales y financieras que mantienen en los términos y condiciones
establecidas por las partes, por lo que las cuentas anuales adjuntas han de interpretarse en
dicho contexto. Esta cuestion no modifica nuestra opinion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021,
cuya formulacion es responsabilidad del administrador tinico de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas
y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.

Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacidn.
Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2021 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del administrador (nico en relacién con las cuentas anuales

El administrador (inico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la Entidad en Espaiia, y del control interno que considere necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el administrador tnico es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si
el administrador Unico tiene intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, 0
bien no exista otra alternativa realista.

BDO Auditores, 5.L.P., sociedad limitada espafola, es miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del Reino Unido ¥ forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial de la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman
basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la Entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el administrador
(nico.

s Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el administrador Gnico, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o candiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

BDO Auditores, 5.L.P., sociedad limitada espaiola, es miembro de BDO International Limited, una comparia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial de la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el administrador (nico de la Entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al administrador Gnico
de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados
mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC $1273) 2
JAUDITORZES

Cotetieo Opcwa pe Censones Juraoos
oz Curntas oF La Couuntoan VALENGas

BDO AUDITORES, S.L.P

Javier Martinez Ochoa (ROAC 11181)

2022  Nam. 30/22/00559

SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR
31 de marzo de 2022 Infarme de auditaria &;éu‘e;ur.a; ;u‘;evh.)
ala nermativa de auditaria de cuentas

espaiiola o internacional

BDO Auditores, 5.L.P., sociedad limitada espaiiola, es miembra de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red intemacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial de la red BDO y para todas sus firmas miembro,
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Cuentas Amiales de Desaliu, S.L. Ejercicio 2021 1
DESALIA, S.L.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y DE 2020
(Expresados en euros)
ACTIVO 2021 2020
ACTIYO NO CORRIENTE 818.735,67 837.411,69
Inmovilizado intangible Nota 5 17.763,20 24.581,15
Aplicaciones informéticas 17.763,20 24 581,15
Inmovilizado material Nota 6 410.574,56 405.991,23
Terrenos y construcciones 368.122,00 374.529,00
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 23.674,19 12.683,86
Inmovilizado en curso y anticipos 18.778,37 18.778,37
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a Notas 8.2 y 21 387.192,00 403.033,40
largo plazo
Oftros activos financieros 387.192,00 403.033,40
Inversiones financieras a largo plazo 2.452,46 3.052,46
Instrumentos de patrimonio 300,51 300,51
Otros activos financieros 2.151,95 2.751,95
Activos por impuesto diferido Nota 15 753,45 753,45
ACTIVO CORRIENTE 31.614.973.54 31.973.099,06
Existencias 2.259.848,92 3.197.139,65
Comerciales Nota 13 308.353,14 -
Productos en curso y semiterminados Nota 13 4.007,27 2.489,74
Anticipos a proveedores Nota 13 774.033,57 605.817,89
Anticipos a proveedores empresas del grupo Nota 8.2y 21 1.173.454,94 2.588.832,02
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 6.760.838,47 3.103.298,53
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 8.2 6.524.179,60 3.071.082,15
Personal Nota 8.2 557.61 557,61
Activos por impuesto corriente Nota 15 4.266,79 4.266,79
Otros eréditos con las Administraciones Pliblicas Nota 15 231.834,47 27.391,98
Inversiones financieras a corto plazo 3.267.563,02 2.864.456,70
Otros instrumentos de patrimonio 4.996,10 5.001,31
Otros activos financieros Nota 8.2 3.262.566,92 2.859.455,39
Periodificaciones a corto plazo 67.295,14 23.989,00
Electivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 8.1 19.259.427,99 22.784.215,18
Tesoreria 19.259.427,99 22.784.215,18
TOTAL ACTIVO 32.433.709,21 32.810.510,75

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola wiidad, comprenden estos Balances de Situacion, las Cuentas de
Perdidas y Ganancias, los Estados de Cambios en el Patrintonio Neto, los Estados de Flijos de Efectivo y la Memoria

adjunta que consta de 22 Notas



Cuentas Anuales de Desalia, S.L. Ejercicio 2021

DESALIA, S.L.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y DE 2020

(Expresados en curos)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas a In memoria 2021 2020
PATRIMONIO NETO 18.791.085,13 12.432.562,21
Fondos propios Nota 12 18.791,085,12 12.432.562,21
Capital Nota 12.1 750.000,00 750.000,00
Capital escriturado 750.000,00 750.000,00
Reservas Nota 12.2 11.682.562,21 6.999.314,49
Legal y estatutarias 438.036,09 438.036,09
Otras Reservas 11.244.526,12 6.561,278,40
Resultado del ejercicio 9.358.522,92 6.933.247,72
(Dividendo a cuenta) Nota 12.3 (3.000.000,00) (2.250.000,00)
PASIVO NO CORRIENTE 1.006.666,67 573.726,80
Periodificaciones a largo plazo Nota 9.1 1.006.666,67 573.726,80
PASIVO CORRIENTE 12.635.957,41 19.804.221,74
Provisiones a corto plazo 13,702,43 13.702,43
Otras provisiones 13.702,43 13.702,43
Deudas a corto plazo Nota 9.1 3.000.000,00 2.250.000,00
Otros pasivos financieros 3.000.000,00 2.250.000,00
Deudas empresas grupo y asociadas corto plazo Notas 9.1 y 21 2.89191 2.892,01
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 9.613.363,07 17.537.627,30
Proveedores Nota 9.1 1.510.068,35 3.369.216,35
Proveedores, empresas del grupo y asociadas Notas 9.1 y 21 3.350.077.40 9.523.384,01
Acreedores varios 13.017,11 380.999,98
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 10,95 17.158,74
Pasivo por impuesto corriente Nota 15 1.431.381.,55 1.541.052,01
Otras deudas con las Administraciones Piiblicas Nota 15 213.751,24 83.599,70
Anticipos de clientes Nota 9.1 3.095.056,47 2.622.216,51
Periodificaciones a corto plazo 6.000,00 2

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 32.433.709,21 32.810.510,75

Las Cuentas Anvales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Sitwacién, las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias, los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectiva y la Memoria

adjunta que consta de 22 Notas
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DESALIA, S.L.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2021 Y 2020

(Expresados en euros)

Notas ala
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Memoria el L
Importe neto de la cifra de negocio Nota 16.a 26.242.283,89 62.986.399,49
Ventas netas 22.310.790,28 56.971.874,75
Prestaciones de servicios 3.931.493,61 6.014.524,74
Aprovisionamientos Nota 16.h (13.278.386,80) (51.822.817,62)
Consumo de mercaderias (1.508.833,49) (21.479.356,47)
Consumo de materias primas y otras materias (280.84) 5.590,89
Trabajos realizados por otras empresas (11.769.272.47) (30.349.052,04)
Otros ingresos de explotacion 2.307,76 194,17
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 2.307.76 194,17
Gastos de personal (398.637,62) (385.927.90)
Sueldos, salarios y asimilados (323.354,75) (310.696,68)
Cargas sociales Nota 16.¢ (75.282,87) (75.231,22)
Otros gastos de explotacién (469.112,75) (1.544.399,25)
Servicios exteriores Nota l6.d (466.533,13) (1.538.361,30)
Tributos (2.579,62) (6.037,95)
Amortizacion del inmovilizado Notas Sy 6 (21.592,83) (20.199,12)
Otros resultados 2.834,83 24.938,88
RESULTADO DE EXPLOTACION 12.079.696,48 9.238.188,65
Ingresos financieros Nota 16.e 196.580,59 447.581,31
Otros ingresos de participaciones en instrumentos de
patrimonio de terceros 2.364,51 -
Otros ingresos de valores negociables y otros
instrumentos financieros de terceros 194.216,08 447.581,31
Gastos financieros Nota 16.e (154.600,15) (281.289,75)
Por deudas con terceros (154.600,15) (281.289,75)
Variacion de valor razonable en instrumentos
financieros (5,21) 1,31
Cartera de negociacion y otros (5,21) 1,31
Diferencias de cambio Nota 14 356.413,92 (160.007,08)
RESULTADO FINANCIERO 398.389,15 6.285,79
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 12.478.085,63 9.244.474,44
Impuesto sobre beneficios Nota 15 (3.119.562,71)) (2.311.226,72)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
DE OPERACIONES CONTINUADAS 9.358.522,92 6.933.247,72
RESULTADO DEL EJERCICIO 9.358.522,92 6.933.247,72

Las Cuentas Anuales de lu Sociedad, que forman una sola wnidad, comprenden estas las Cuentas de Pérdidas y Ganancias,
los Balances de Situacion, los Estados de Cambios en el Patrimonio Neio, los Estados de Flujos de Efectivo y la Memoriu
adjunta que consta de 22 Notas.



Cuentas Anueles de Desalia, S L. Ejercicio 2021 4

DESALIA, S.L.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
EN LOS EJERCICIOS 2021 Y 2020
(Expresados en euros)

Notas ala

Marovia 2021 2020

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS 9.358.522,92 6.933.247,72

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio
neto:

Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Efecto impositiveo " 2
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS

DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO - -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:
Subvenciones, donaciones y legados recibidos = -
Efeeto impositivo o =

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE
PERDIDAS Y GANANCIAS 5 z

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 9.358.522,92 6.933.247,72

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Estados de Cambios en el Patrimonio
Neto, los Balances de Sitwacion, las Cuentas de Peérdidas v Gananeias, los Estados de Flujos de Efectivo y la Memoria
adjunta que constu de 22 Notas,
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Cuentas Anuales de Desalia, S.L. Ejercicio 2021

DESALIA, S.L.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2021 Y 2020

(Expresados en euros)

Notasala

Masiao s 2021 2020

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION (869.902,82) 11.567.539,63
Resultado del ejercicio antes de impuestos 12.478.085,63 9.244.474,44
Ajustes al resultado (20,387.61) (146.092,44)
Amortizacion del inmovilizado Nota5yé6 21.592,83 20.199,12
Correcciones valorativas por deterioro - -
Ingresos financieros Nota l6.e (196.580,59) (447.581,31)
Gastos financieros Nota 16.e 154.600,15 281.289.75
Cambios en el capital corriente (10.140,348,11) 3.813.337,96
Existencias 937.290,73 4,213.442,17
Deudores y otras cuentas a cobrar (3.657.539,94) 9.947.710,67
Otros activos corrientes (43.306,14) ®
Acreedores y otras cuentas a pagar (7.809.732,63) (10.347.814,88)
Otros activos y pasivos no corrientes 432.939,87 -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacidn (3.187.252,73)  (1.344.180,33)
Pago de intereses Nota 16.¢ (154.600,15) (281.289,75)
Cobro de intereses Nota 16.e 196.580,59 447.581,31
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios Nota 15 (3.229.233,17)  (1.510.471,89)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION (404.884,37) (2.910.343,59)
Pagos por inversiones (404.884,37) (2.910.343,59)
Inmovilizado intangible Nota 5 (785,12) -
Inmovilizado material Nota 6 (17.434,33) (378.908.25)
Otros activos Nota 8.2 (386.664,92) (2.531.435.34)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION (2.250.000,00) (2.955.565,95)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - (1.155.565,95)
Emision: - 1.081.077,71

Deudas con empresas del Grupo y Asociadas - 1.081.077,71

Otras - -
Devolucion y amortizacion: - (2.236.643,60)

Otras - (2.236.643,66)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de (2.250.000,00)  (1.800.000,00)
patrimonio
Dividendos Nota 12.3 (2.250.000,00)  (1.800.000,00)
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (3.524.787,19) 5.701.630,09
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio Nota 8.1 22.784.215,18  17.082.585,09
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio Nota 8.1 19.259.42799  22.784.215,18

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, gque formean ima sola unidud, comprenden estos Estados de Fiujos de Efectivo, los
Balances de Situacion, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto y la Memoria

adjunta que consta de 22 Notas.



