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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente

A los socios de DESALIA, S.L.:
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de DESALIA, S.L. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacién
financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espana segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en
la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que
se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado
sobre esos riesgos.

BDO Auditores 5.L.P., seciedad limitada espafola, inscrita en el Registro Oficial de Auditeres de Cuentas n® 51.273, es miembro de BDO International Limited,
una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes aseciadas.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria Respuesta de auditoria

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

Reconocimiento de ingresos

La actividad de la Sociedad consiste en la
construccion y prestacion de servicios de
mantenimiento de plantas desaladoras.
Dichos proyectos se formalizan en
contratos plurianuales, por lo que el
reconocimiento de ingresos implica un
grado significativo de juicio y de

Obtencion de un entendimiento de la
ejecucion y estado de los contratos
principales que se estan llevando a
cabo en Egipto y que representa la
practica totalidad de los ingresos del
ejercicio 2018.

estimaciones por parte de la Direccion,
fundamentalmente en lo que se refiere al
grado de avance y finalizacion de los
contratos.

- Verificacion de las transacciones
realizadas con el cliente principal de la
Sociedad (facturas y cobros) durante el
ejercicio 2018.

Consecuentemente, la determinacién del

grado de avance de los proyectos es un

area de juicio significativa que da lugar a

considerar esta area como un aspecto

relevante de nuestra auditoria.

- Realizacion de pruebas en detalle para
una muestra de los costes y gastos
incurridos y confirmacion de los costes
de construccion realizados en el
ejercicio por la entidad vinculada con
la que la Sociedad subcontrata la
mayor parte de los proyectos, asi como
su confirmacion del grado de avance de
los mismos al cierre del ejercicio.

- Comprobacion de la razonabilidad de
las Ultimas actualizaciones disponibles
de los presupuestos de ejecucion de los
proyectos, analizando la
recuperabilidad de los costes incurridos
y la rentabilidad de los proyectos en
base a las condiciones pactadas con los
clientes y la evolucion de los mismos.

Pdrrafos de énfasis

Llamamos la atencion, tal y como se menciona en la Nota 1 de la memoria adjunta, que la
Sociedad ha realizado una parte muy significativa de sus ventas a un Unico cliente. Esta
cuestion no modifica nuestra opinion.

Llamamos la atencion sobre la Nota 20.2) de la memoria adjunta, en la que se muestran las
transacciones efectuadas en el ejercicio con empresas vinculadas consecuencia de las
relaciones comerciales y financieras que mantienen en los términos y condiciones
establecidas por las partes, por lo que las cuentas anuales adjuntas han de interpretarse en
dicho contexto. Esta cuestion no modifica nuestra opinion.

BOO Auditores, S.L.P., sociedad limitada espaiiola, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BOO de empresas independientes asociadas.,

BOD es la marca comercial de la red BDO y para todas sus firmas miembra.



Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018,
cuya formulacién es responsabilidad del administrador Gnico de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas
y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.

Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2018 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del administrador tnico en relacion con las cuentas anuales

El administrador Gnico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la Entidad en Espana, y del control interno que considere necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el administrador tnico es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si
el administrador (nico tiene intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, 0
bien no exista otra alternativa realista.

BDO Auditores, 5.L.P., sociedad limitada espafiola, es mismbro de BDO International Limited, una compaiiia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BOO es la marca comercial de la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o errar y
se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en las cuentas anuales.

Comao parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamas procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de la Entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el administrador
dnico.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el administrador Unico, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

BDO Auditores, 5.L.P., sociedad limitada espaiiola, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

EDO es la marca comercial de la red BDO y para todas sus finmas miembro,
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o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el administrador (inico de la Entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al administrador Gnico
de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados
mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC 51273)
AUDITORZ=S
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Cuenias Amiades de Desalia, S.L. Ejereicio 2018

DESALIA S.L.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y DE 2017

(Expresados en euros)

ACTIVO Notas a ln Memorin 2018 2017
ACTIVO NO CORRIENTE 681.211,16 129.680,01
Inmovilizado material Nota 5 5.294,71 1.726,06
Instalaciones téenicas y otro inmovilizado material 529471 1.726,06
Inversiones financieras a largo plazo 675.163,01 127.200,51
Instrumentos de patrimonio 300,51 300,51
Otros activos financieros Nota 7.2 674.862.50 126.900.00
Activos por impuesto diferido Nota 14 753,44 753,44
ACTIVO CORRIENTE 20.643.544,27 5043, 142,04
Existencias 3.436.641,26 867.853,82
Comerciales Nota 12 56.700.62 -
Productos en curso y semiterminados Nota 12 37.347.81 -
Anticipos a proveedores Nota 7.2 3.342.592.83 867.853,82
Deudores comerciales y olras cuentas a cobrar . 7.878.727,02 161.420,01
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 7.2 7.561.721,75 117.400.69
Dendores varios Nota 7.2 249,14 -

Personal Nota 7.2 2.332.63 2.843.72
Activos por impuesto corriente Nota 14 4.266,79 4.266,79
Otros créditos con las Administraciones Piiblicas Nota 14 310.136,71 36.908.81
Inversiones financieras a corto plazo - 104.570,00
Créditos a empresas Nota 7.2 - 104.520.00
Otros activos linancicros - 50,00
Periodificaciones a corto plazo 74.507,57 1.649,58
Efeetivo y otros activos liguidos equivalentes Nota 7.1.a 9.253.668,42 3.907.648,63
Tesoreria 0.253.668,42 3.907.648.63
TOTAL ACTIVO 21.324.755,43 5.172.822,05

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, qiee forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Situacion, las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias, los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estadoy de Flujos de Efective y la Memoria

adfwita que consta de 22 Nolas.




Cuenias Anitales de Desalia, S.L. Ejercicio 2018

DESALIA S.L.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y DI 2017

(Expresados en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas a la Memoria 2018 2017
PATRIMONIO NETO 4.026.676,38 L014.516,30
Fondos propios Nota 11 4.026.676,38 1.014.516,30
Capital Nota 11.1 750.000,00 126.000,00
Capital escriturado - 750.000,00 126.000,00
Reservas Nota 11.2 55.888,59 55.888,58
Legal y estatutarias 25.200.00 23.198.40
Otrus Reservas 30.688.59 32.690.18
Resultados de ejercicios anteriores 208.627,71 (123.994,16)
Remancnte 287.590.81 287.590.81
(Resultados negativos de ejercicios anteriores) (78.963.10) (411.584.97)
Nota 3

Resultado del ¢jercicio 4.372.160,08 1.636.621,88
(Dividendo a cuenta) Nota 11.3 (1.360.000,00) (680.000,00)
PASIVO NO CORRIENTE 966.000,00 130.000,00
Anticipos de clientes a largo plazo Nota 8 966.000,00 130.000,00
PASIVO CORRIENTE 16.332.079,05 4,028.305,75
Deudas a corto plazo Nota § 1.360.000,00 697.150,00
Otros pasivos linancieros 1.360.000,00 697.150.00
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 14.972.079,05 2.957.761,66
Proveedores Nota 8.1 7.847.291.53 2304 484,16
Acrcedores varios Nota 8.1 379.375,68 16,512,635
Personal (remuneraciones pendientes de pago) Nota 8.1 12.263,00 -

Pasivo por impuesto corriente Nota 14 749.271,18 227.996.49
Olras deudas con las Administraciones Publicas Nota 14 826.666.72 14.368.30
Auticipos de clientes Nota 8.1 5.157.210.94 394.400.06
Periodificaciones a corto plazo Nota 8.3 - 373.394,09
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 21.324.75543 5.172.822,05

Las Cuentas Anvales de la Socieded, qure formen una sola wnided, comprendent estos Balances de Situacion, las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias, los Estados de Cambios en el Pairimonio Neto, los Estados de I'lijos de Efectivo y la Memoria

adpunta que consta de 22 Notas.




Cuentas Anuales de Desalia, S.1L. Efereicio 2018

DESALIA S.L.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A 1.OS EJERCICIOS 2018 Y 2017

(Expresados en euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Notas a la Memoria 2018 2017

Tmporte neto de Ia cifra de negocio Nota 22 40.958.008,22 29,323.950,92
WVenlas nelas 39.583.784.22 27.759.950,92
Prestaciones de servicios 1.374.224 .00 1.564.000,00
Var, de existencias de prod. terminados y en curso - 14.592,72
Aprovisionamientos Nota 15.a (34.165.042,38) (26.171.058,98)
Consumo de mercaderias (10.227.513.40) (3.671.244,97)
Trabajos realizados por atras empresas (23.937.528.98) (22.499.814,01)
Otros ingresos de explotacién 3.276,00 -
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado 3.276.00 -
Gastos de personal (270,738,59) (174.453,56)
Sueldos, salarios y asimiludos (222.898,53) (147.360,30)
Cargas suuialcs_ Nola 15.h (47.840,56) (27.093.26)
Otros gastos de explofacion Nota I5.¢ (1.023.023,85) (424.612,48)
Servicios exteriores (1.022.055,72) (353.486,60)
Tributas (968,13) (1.376.91)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por

operaciones comerciales - (69.748.97)
Amortizacion del inmovilizado Notas 5y 6 (1.348,29) (1.725.34)
Deterioro y resultado por enajenaciones del

inmovilizado & (1.002,97)
Resultados por cnajenaciones y otras - (1.002,97)
Oiros resultados (50.409,58) 20.311,93
RESULTADO DL EXPLOTACION 5.444.721,23 2.586.002,24
Ingresos financieros 2.469,61 125,29
Qtros ingresos de valores negociables y ofros instrumentos

linancieros de terceros 246961 125,29
Gastos inancieros (31.508,38) (92,71)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas - (92.71)
Por deudas con lerceros (31.508,38) -
Variacion de valor razonable en instrumentos

financieros = 0,20
Cartera de negociacion y otros - 0,20
Diferencias de cambio Nota 13 434.036,88 (403.805,65)
RESULTADO FINANCIERO 404.998.11 (403.772,87)
RESULTADOQ ANTES DE IMPUESTOS 5.849.719,34 2.182.229,37
Impuesto sobre heneficios Nota 14 (1.477.559,26) (545.607,49)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTL DE

OPERACIONES CONTINUADAS 4,372.160,08 1.636.621,88
RESULTADO DEL EJERCICIO 4.372.160,08 1.6G36.621,88

Las Cuemtas Anuales de la Sociedad, que formen una sola wnidad, comprenden estas las Cuenias de Pérdidas y Gananeias,
los Balances de Sitvacién, los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivo y la Memaoria
adjunta que consta e 22 Notas.



Cuentas Aimales de Desalia, S.L. Efercicio 2018 - 4

DESALIA, S.1,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
EN LOS EJERCICIOS 2018 ¥ 2017
(Expresados en euros)

Notas a'la
Memoria 2018 2017

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS 4.372.160,08 1.636.621,38

Tngresos y gastos imputados directamente al patrimonio
neto:

Subvenciones, donaciones y legados recibidos - s
Efecto impositivo 4 5

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS
DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO = -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:
Subvenciones, donaciones y legados recibidos = -
LEfecto impositivo = g

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DI
PERDIDAS Y GANANCIAS g i

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 4.372.160,08 1.636.621,88

Las Cuentas Amuales de la Sociedad, que forman una sola wnidad, comprenden estos Estados de Cambios en el Patrimonio
Neto, los Balances de Sitiacion, las Cuentas ee Pérdidas y Ganancias, los Estados de Flujos de FEfectivo y la Memoria
adfumta que consta de 22 Nolas.
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Crentas Annales de Desalia, 8.1, Efercicio 2018 i [

DESALIA, S.L.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQ CORRESPONDIENTES A LOS IJERCICIOS 2018 Y 2017
(Expresados en ewros)

Notas a
In 2018 2017
Memoria

}:‘{\Jll_:i?}i‘ig]{illl;:{'("ll VO DE LAS ACTIVIDADES DI 5.655.479.23 1.864.049,23
Resultado del ejercicio antes de impuestos 5.849.719,34 2,182.229,37
Ajustes al resultado (243.649,79) (11.896,64)
Amortizacion del nmovilizado Nota 5 1.348.29 1.725,34
Correeciones valorativas por delerioro - 55.156,25
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado - 1.002,97
Ingresos financicros (2.469,61) (125,29)
Gastos financieros 31.508,38 92,71
Difereneias de cambio (274 .036,85) (67.378,80)
Otros ingresos vy gasios - (2.369.82)
Cambios en el eapital corriente 1.034.733,02 (120.846,51)
Existencius (2.568.787.44) 2.900.677,46
Deudores y olras cuentas a cobrar (7.717.307,01) 2.380.679,00
Otros aclives corntientes (72.837,99) (1.000.77)
Acreedores y otras cuentas a pagar 11.767.079,55 (5.785.504.29)
Otros pasivos corrientes (373.394,09) 373.394.,09
Otras aclives y pasives no corrientes - 10.968,00
Otros flujos de cfeetivo de las actividades de explotacion (985.323,34) (185.436,99)
Pago de intereses (31.508.38) (92,71)
Cobros (pagos) par impuesto sobre beneficios 246961 125,29
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (956284 ,57) (185.469.57)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (448.309,44) 650.689,51
Pagos por inversiones (448.309,44) (1.474,63)
Inmovilizado material (4.916,94) (1.474.63)
Otras actives (443 392 50) -
Cobros por desinversiones . - 652.164,14
Inmovilizado material - 6.845,68
Otros activos - 645318 40
:?:..hlé;‘lggllii(l:ﬁ{";}(ﬂ'l\’ﬂ DI LAS ACTIVIDADES DI 138.850,00 (1.789.333 ,41)
Cobros y pagos por instrumentos de pasive financiero §36.000,00 (1.789.333,41)
Emision £36.000.00 -

Devolucion y amorlizacion de - (1.789.33341)
Deudas con entidades de crédito - (8.420.45)
Otras - (1.780.912,96)
;::ﬁii:;:‘:::i'odh’idcudus y remuncraciones de otros instrumentos de (697.150,00) p
Dividendos (697.150,00) -
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 5.346.019,79 725.405,33
Efectivo o cquivalentes al comienzo del gjercicio 3.907.648,63 3.182.243.10
Efectivo o equivalentes al linal del ejercicio 925366842 3.907.648,63

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden esios Estacos de Flyjos de Efeciivo,
los Balances de Situacion, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los Estados de Cambios en el Patrimonio Nete y la
Memorvia adfunia qite consta de 22 Nolas.




